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* Private equity — dostarcza kapitatu przedsiebiorstwom
nienotowanym na gietdzie. Moze by¢ wykorzystany do
rozwoju produktow i technologii, zwiekszenia kapitatu
obrotowego, finansowania rozwoju sieci dystrybuciji,
finansowania przejec lub restrukturyzaciji bilansu

 Venture capital — podzbior zbioru PE, obejmuje
Inwestycje kapitatowe na start | okres dynamicznego

rozwoju firmy.

3 Bogusie200WwW.eveca.com Barbara Nowakowska
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* Pula zobowigzan inwestycyjnych
* Przejrzysty podatkowo
* General partner, limited partners

* Profesjonalne zarzgdzanie, wynagrodzenie za
zarzadzanie

e Ogromne réznice w wielkosci funduszy
 RoOzna wielkosS¢ pojedynczej inwestycji (12-15 na
fundusz)

e Branza spotek zalezna od strategii inwestycyjne;
funduszu

3 August 2007 Barbara Nowakowska
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t ancuch finansowania kapitatowego ™ sz

Rodzina
Zasoby wiasne @@Przyjaciele Dotacje
Zatozyciele

Oferta
Publiczna

Business Kapitat Venture
angels zalazkowy Capital (IPO)

3 August 2007 Barbara Nowakowska
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RoOzne fazy — Rozni inwestorzy

Cash
fi ;
W Venture Capital
Ekspansja
Faza zalgzkowg
3 August 200 Barbara Nowakowska




Alternat ywne zrodta finansowania_ =~ .. .

st
Polish Private Equity Association

e Dtug

+ Kredyt bankowy
+ Obligacje

o Kapitat

+ Osoby prywatne, business angels
¢ |Inwestor branzowy

* GPW

¢ Fundusz Venture Capital

3 August 2007 Barbara Nowakowska
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+ Pelna wtasnos¢

+ Nizszy koszt dla udziatowcow
e Przeciw

+ Wysokie zabezpieczenia
+ Wysoka ptynnosc¢ konieczna do obstugi
+ Historia kredytowa

Mtode firmy nie sg w stanie spetni¢c wymagan banku

3 August 2007 Barbara Nowakowska
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+ Niski koszt

¢ Czesc struktury korporacyjnej
e Przeciw

+ Utrata niezaleznosci
¢ Podziat kontroli i zyskow

¢ Trudno dostepny

3 August 2007 Barbara Nowakowska
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+ Nie ma wyptywu kapitatu do inwestorow (poza
dywidendq)
¢ Duze kwoty

e Przeciw

+ Kosztowne i czasochtonne
+ Dostepne dla duzych firm
+ Nieprzewidywalni akcjonariusze

¢ Pozycja zarzgdu zalezna od struktury
witasnosciowe]
Barbalr<atNowakowska
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+ Wspolnota interesow

¢+ Zaangazowanie diugookresowe
¢ Brak biurokracji

+ Wsparcie zarzgdcze, know-how

e Przeciw

+ \WWymogi co do przejrzystosci | jasna corporate
governance
¢+ Czesciowa utrata kontroli

3 August 2007 Barbara Nowakowska 10



Dlaczego warto?

Polskie Stowarzyszenie Inwestorow Kapitalowych
Polish Private Equity Association

@ Google Inc . 1998r.-Larry Page i Sergey Brin

Finansowanie
@ 1998
@ 100 tys$ $- business angel
@ 1 min $- finansowanie poczatkowe

9 1999
@ 25 min $- finansowanie VC
@ Dzisigj

@ Kapitalizacja -148 mid $; 9,5% (13 mid $ ) w rekach zatozycieli
@ Przychody i zysk:

2002 2006
Przychody 0,44 mid $ 10,6 mid $
Zysk 0,99 mld $ 3,1mid $
3 August 2007 Barbara Nowakowska
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Warto $¢ dodana
Funduszy PE?VC

Zy! e Inwestorow Kapi
Polish Private Equity Association

Strategia biznesowa

Strategia finansowa

Know-how (branzowy, zarzadczy)
Weryfikacja pomystéw zarzadu /
Drzedsiebiorcy

Doswiadczenie transakcyjne

Kontakty

POMmoc przy wyjsciu z inwestycji

3 August 2007 Barbara Nowakowska
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Okres 2 -7 lat

Wielkosé $3m - $100 + m (1%-100%)

Platforma wspotpracy RN i/lub Zarzad

Wyjscie Sprzedaz akcji/udziatow

3 August 2007 Barbara Nowakowska 13
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Firma

o Zespot zarzadzajacy
* Potencjat rynku

« Konkurencja

 Rozwo0j

Analiza finansowa

http://www.sba.qgov/starting business/planning/basic.htmi
3 August 2007 Barbara Nowakowska
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Co sie liczy dla funduszu ?*wmr=izme

* Produkt, ustuga, unikalne cechy

* Rynek, konkurencja, potencjat wzrostu
 Model biznesowy

o Zespot zarzadzajacy - osiggniecia

o Zyskownos¢, potencjat generowania gotowki

* \Wykorzystanie nowego kapitatu

o Perspektywy (w tym wyjscie)

3 August 2007 Barbara Nowakowska 15
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czekiwania inwestora "

« Rada Nadzorcza

 Prawo do zmian w zarzadzie

« Akceptacja strateqii

» Akceptacja rocznych budzetow

e Akceptacja dodatkowego finansowania

« Akceptacja transakcji nietypowych w tym
przejec
« Wplyw na wyjscie

3 August 2007 Barbara Nowakowska 16
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e Gletda
* |nwestor branzowy
« MBO

e Sprzedaz innemu funduszowi VC/instytuc

filnansowe]

e Umorzenie

3 August 2007 Barbara Nowakowska 17
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Proces inwestycyjny

@ Procedura: 2 — 6 miesiecy

@ Etapy:
@ Pierwszy kontakt + biznesplan
@ Wstepne informacje
@ Analiza wewnetrzna
@ Analiza rynku i branzy
@ Term sheet / Wycena
@ Due diligence
@ Komitet inwestycyjny

3 August 2007 Barbara Nowakowska 18



Kontakt:

Polskie Stowarzyszenie Inwestorow Kapitatowych

www.psik.org.pl
Ul. E. Plater 53, 31 p.
00-113 Warszawa
Tel.: (22) 458 84 30, (48) 693 06 14 14

psik@ppea.org.pl

3 August 2007 Barbara Nowakowska
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